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주의

본 자료에 사용된 정보는 신뢰할만한 출처로부터 채택되었으나
오직 정보제공 및 교육 목적으로만 사용될 것이며, CME Group은
정보의 정확성, 완전성, 또는 거래결과를 보장하지 않습니다. 해당
정보는 거래 권고나 선물, 옵션, 또는 기타 파생상품의 판매를
권유하는 내용도 아니며, 현재 모든 계약의 세부사항 및 규제와
관련해서는 CME Group의 규칙 및 규제를 참고해주십시오.
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발표개요

• 국제 파생상품 과 거래소 전산시장 동향

• 미국시장 알고리즘거래 현황

• 2010년 아시아 시장 현황과 비교

• CME Group의 글로벌 전략적 제휴

• Globex 연계 KOSPI200 선물 글로벌마켓
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CME Group 개요

• CME와 CBOT의 2007년 합병으로
설립

• 2008년 NYMEX 인수

• 미국 파생상품 거래의 95%를
차지하는 거래소

• 선물거래량 세계 1위

• 가장 다양한 선물 및 옵션 제공: 천
개 이상의 종목

• 150년 이상의 역사

• 글로벌시장 전산거래 의 리더: 
CME Globex 전산시스템

• 주가지수: S&P 500, Nasdaq 100, Dow Jones 
지수, 일본Nikkei 225, 인도Nifty 50

• 금리: 미국 채권, 미국단기금리,  연방통화국
금리, 리보금리

• 외환: 유로, 엔, 스위스, 호주, 카나다

• 에너지와 금속: 원유, 천연가스, 금, 은, 구리

• 농축산물: 옥수수, 대두, 소맥, 쌀, 송아지, 돈육

합병의 효율성
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2010년 2분기 전세계 선물 및 옵션 거래량

자료: FIA

2010. 1-6 거래량 순위:

1. KRX(한국)

2. CME Group(미국)

3. Eurex(독일)

4. NYSE Euronext(미국)

5. 인도 증권거래소(인도)

아시아의 중요성: 

30대 최대 거래소 중
12개가 아시아에 위치

중국 및 인도의 세 자릿수
성장률

10년 후 한국의 위치는?
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• 미국/유럽시장: 프랍거래를 포함, 
API(Application Programming 
Interface)를 통해 발생한 총
거래량은 2010년도 현재까지의
선물거래량 대비 60%에 해당한다

• 저지연(Low Latency) 거래 플랫폼은
오늘날의 국제적 선물거래소에
필수적이다

• 콜로케이션(Colocation)/프록시미티
(Proximity) 호스팅은 극초단타매매
전략의 필수요소이다

• 극초단타매매자에 대한 기술 및
자금지원은 기업들이 신생 펀드에 이
같은 서비스를 제공하고 있다는 점을
고려해 볼 때 현실화 되어가고 있다

자료: FIA / Celent Research

미국시장 알고리즘거래 현황
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미국시장 알고리즘 및 모델 기반의거래 현황

• 비(非)프랍 알고리즘 및 모델 기반의
선물거래는 2010년도 주문의
60%에 해당하며 계속해서 늘어날
전망이다

• 초단타매매 전문기업의 거래량은
2010년도 거래량의 25%에
해당한다

• 모멘텀(Momentum), 
차익(Arbitrage), 스프레드(Spread) 
및 캘린더롤(Calendar Roll) 거래는
선물시장의 극초단타 전략으로
확고하게 자리잡았다

• 상관관계(Correlation) 전략과 사건
기반 거래(event-based trading)는
선물 극초단타매매의 양대
성장부문이다

자료: FIA / Celent Research
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자료: Celent and ITG

2010년 아시아 시장 현황과 비교
• 아시아 현물증권시장의 알고리즘

거래량은 빠른속도로 발전하고있음:  
싱가폴과 홍콩은 선도적, 인도는
빠른성장률을 보이고 있음

• 아시아시장 거래비용은 빠른속도로
단축되고있음

• ASX (호주), NSE (인도), TSE (동경), 
SGX (싱가폴) 거래소들 은 이미
콜로케이션(Colocation) / 
프록시미티(Proximity) 호스팅서비스 와
거래비용 단축 리더임

• 아시아 거래소들의 시세분배 기술과
규정표준의 중요성이 확장되고 있음

• 지역 거리차이와 시세데이타 비
결합성(Aggregate) 과 비 표준성 때문에
어려움이 있음

• 아시아 거래소의 사전증거금거래
(파생시장) 규정과 구좌별
시장감사시스템 규정, 
현물/파생시장시스템 차이점 이유 로
미국과 유럽시장의 표준적인 DMA 
모델이 어려운 상태임
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자료: Celent and FIX

2010년 아시아 시장 현황과 비교
• 아시아시장 의 거래 알고리즘 전산 주문

채결성은 지난 2 년동안 빠른속도로
발전함: 홍콩 55%, 호주 30%, 일본 38%, 
싱가폴 28%, 인도 15%

• 그러나…아시아 거래소에 따라 평균1초에
5개 ~ 50개 주문처리 한계가 현실임

• 거래소 주문처리 한계 때문에 벤더주문
타이머 (Timers) 와 계산기 프로그램
설치필요 가 현실

• 아시아 전선망의 잠복시간 단축은
시장연계와 알고리즘 거래발전에 중요한
요인이 될수있음

• 아시아 전선망의 잠복시간

•쿠알라룸프 – 싱가폴: 0.18 초+

•홍콩 – 타이폐이: 0.22 초+

•쿠알라룸프 – 홍콩: 0.37초 +

•홍콩 – 서울: 0.50 초+

•홍콩 – 동경: 0.60 초+

•싱가폴 – 뭄바이 (인도):  0.78 초+

•싱가폴 – 시드니 (호주): 1.20 초 +



CME 그룹: 40여년 15% 연례 성장률
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(백만 단위 절사)

연평균성장률

1972 – 2000
14%

연평균성장률

2000 - 2009
18%

일 평균거래량

See slide 2 for pro forma treatment for CME Group / 2010 volume to date in chart through August 25

2010년 누적

1220만

19% 성장

전산화 체제



CME Group 국제전략의 초점은 주요 선물거래 지역
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* 전세계 54개 거래소에서 거래 및 청산된 선물과 옵션 기준

자료: FIA 2009년 전체 자료, 2010년 3월/ 4월 출간. 월간 선물거래 보고서. 현금옵션은 개별주식과 주식인덱스 옵션
포함.  ¹ 미국과 캐나다 포함

• 선도적인 아시아 거래소와 파트너십:
• KRX(한국)
• BMD(말레이시아)
• SGX(싱가폴)

• 선도적인 인도 거래소와 파트너십:  
• NSE(인도)

• 선도적인 주요 중남미 거래소와 파트너십:
• BVMF(브라질)
• BMV(멕시코)

• 전략적인 영업 및 유통 역량 확대
• 런던, 싱가폴 및 상파울로에 전략적 영업 지사
• 8개의 고속 통신/유통 허브
• 80개국 이상에서 거래
• 150개국 이상에 대한 시장 데이터
• 11개국 내 521 글로벌 프라이머리 Globex 커넥션

북미
31%

유럽, 중동, 
아프리카

33%중남미
5%

인도
7%

중국
15%

그 외 아시아
9%

2009년 선물 거래량 (일 평균: 2990만)

2004년이래
국제 선물
거래량 연
성장률 17%
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글로벌 파트너십으로 가속화된 고객 접근성 및
시장 침투력

국가 파트너 지분
주문 전달
서비스 상품 개발 하이라이트

기술/ 청산
서비스

브라질 5% 상호적 Ibovespa 지수
콜금리

공동 플랫폼
개발

멕시코 2% 상호적 IPC 지수
TIIE 28
멕시코 채권

인도 CNX Nifty 50
S&P500 
DJ 50

한국 KOSPI 200 야간 거래 시장
매칭 서비스

일본 Nikkei 225

말레이시아 25% 팜오일 원유 거래 매칭
서비스

두바이 28% 오만 원유 거래 매칭/ 청산
서비스

http://en.wikipedia.org/wiki/File:BM&F_Bovespa_logo.png
http://www.bmv.com.mx/img-bmv/home.html
http://www.bursamalaysia.com/website/bm/index.jsp


KRX-CME Group 구상

2008년 9월 4일, CME와 KRX 간의 역사적인 계약 체결

상품 상장: CME Group은 KRX의 KOSPI 200 선물을 CME Globex에
상장해 국제 투자자에게 한국 야간거래를 가능케 할 것

• 2009년 11월 16일 야간시장개장

• KRX는 미국상품선물 승인 취득; KRX는 미 고객에게 KOSPI 선물 서비스
제공 가능

전산통신 허브: CME Group은 아시아지역 고객을 위해 KRX와의
파트너십 하에 서울 통신 허브를 구축



KOSPI 200 선물 야간시장 일 평균거래량 (10월15일 기준)

총 거래량: 710,854

1 단계 야간시장 거레
완공

20개 이상의 국내
증권/선물사 연계

한국시장 글로벌화 에
필요한 시장규정 검토
중

한국이 10년 내에
국제 금융 중심지로
변모할 수 있는가?
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감사합니다

유태석
본부장/ 아시아 사업담당
전화: +65.6593.5555
email: tae.yoo@cmegroup.com
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